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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avt)ns_-p'rocéﬂé au
contrdle des comptes consolidés de la société Egis Projects S.A. relatifs 2 I'exercice clos le 31 décembre
2005, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été amétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur Ia base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes. Ces comptes ont &€ préparés pour la premiére fois
conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1" Union européenne. Ils comprennent 2 titre comparatif
les données relatives A ’exercice 2004 retraitées selon les mémes régles, & ’exception des normes IAS 32 et
IAS 39 qui, conformément & |’ option offerte par la norme IFRS 1, ne sont appliquées par la société qu’a
compter du 1% janvier 2003.

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requidrént la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne-comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes, Il consiste également 3 apprécier les
principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptés et & apprécier
leur présentation d'ensemnble. Nous estimons que nos contriles fournissent une base raisonnable a l'opinion
exprimée ci-aprés.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentie] IFRS tel qu’adopté
dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de Ja situation
financiére, ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation,
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Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives 2 la justification de nos
appréciations, nous portons 3 votre connaissance les éléments suivants ::

Estimations comptables

« Contrats i long terme

La société constate les résultats sur les contrats & long terme selon les modalités décrites dans le paragraphe
2.8 des états financiers. Ces résultats sont dépendants des estimations & terminaison réalisées par les chargés
d’affaires sous le contréle de la direction,

Sur la base des informations qui nous ont &té communiquées, nos travaux ont consisté & apprécier les
données et les hypothéses sur lesquelles se fondent ces évaluations des résultats & terminaison de ces
contrats, A revoir les calculs effectués par votre société, & comparer les évaluations des résultats a
terminaison des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et 4 examiner les procédures
d’approbation de ces estimations par la direction.

» Titres destinés 3 la vente — actifs et passifs en cours de cession — activités abandonnées :

Votre société évalue les titres destinés & la vente selon les modalités décrites dans le paragraphe 2.5 et la note
4 du paragraphe 5 des états financiers. Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos
travaux ont consisté 3 apprécier Ies raisons de 'absence de consolidation de ces investissements ainsi qu'a
revoir les données et hypothéses sur lesquelles se fondent les évaluations et & vérifier notarament que la note
4 du paragraphe 5 des états financiers fournit une information appropriée.

Le paragraphe 3 des états financiers précise les raisons de la classification sous la rubrique "activités
abandonnées et actifs/passifs en cours de cession” de certains groupes d'actifs et passifs de la société. Nous
nous sommes assurés, sur la base des informations portées i notre connaissance, du bien-fondé des analyses
effectudes, ainsi que de Ia correcte présentation qui-en est faite dans la note 7 du paragraphe 5 des états
financiers.

Comme il ést indiqué en préambule de I’annexe aux états financiers consolidés, Iensemble des estimations
retenués repose sur des hypothéses qui ont par nature un caractére incertain, leur réalisation étant susceptible
de différer parfois de maniére significative des données prévisionnelles utilisées.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes consolidés,
pris dans leur easemble, et ont donc contribué i la formation de notre opinion exprimée dans la premiére
partie de ce rapport.

Egis Projects SA
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lli. Vérification spécifique

Par ailleurs, nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, 4 la vérification des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe. Nous n'avons pas
d'observation 4 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Paris-La Défensé, le 27 juin 2006
Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit
L4
Thierr_)_r Aymonier
Egis Projects SA,
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE

en. miliers deurss Reée! 2005 Réel 2004

Chiffre d'affaires. 64 502 81576

Autres produits fiés 3 'actvite. 460 358

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES DRDINAIRES Note18  Sous-otal 64 962 81 834

Autres produits des activités opérationnelies i5 a3

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES OPERATIONNELLES Nota18 Sous-total 64 B77 §2 265
Achats consommes {9 707) {16 650)

Charges extemas {28293) {29 752)

Charges de persannel  Note 19 {16°260) {21 343)

Imp6ts et taxes {516) (447)

Autres-charges activités opérationnelles {234) {2 284)

Dotations aux amortissemenis {1 794) {1 703)

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES OPERATIONNELLES Sousotal {56 B04) {72 189)
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 8173 10 976
Déprétiation des goadwills 80 0
Résultals sur cessions {153) {1735)
RESULTAT OPERATIONNEL 8 100 8 341
Colit de l'endettement financier net 286 239
Autres produits et charges financiers 2610 7830
RESULTAT FINANCIER Note 20 22405 F4.

-Résullal des societds mises en equivalence Note 21 2377 0
RESULTAT AVANT IMPOT ET ACTIVITES ABANDONNEES 13382 11 240
Charge dimpSt | Note 22 (2 420) (4 §39)
Résultal niet dimpdt deg activitds abandonnées oy en cours d'abandon Note 7 264 0
RESULTAT NET 11 258 8 ar

_Réparti eritre

Hors Groupe 47 183
‘Par du Groupe 10 509 6 158
‘Résultat par action - Activités poursuivies (note 12) 5,53 3,23
Risultat par actlon [note 12) 5,69 3,23
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BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE

Actif Réel 2005 __Reésl2004
en miflers d'surcs o
: Amortiszemnents st o . )
Montants. bruts dépréciations Montants nets Montants nts
-ACTIFS NON CQURANTS _ _
Immabilisations incorporelles  Note 1 290 {270} 20 3
Goodwills  Nofe 2 80 &0 - 1075
Irimabilisations corpiarelles  Nofe 3 10 804 (4314) § 490 4713
Titres des Sociétés non consolidés  Aote 4 3p 051 (7954) 28097 19°403
Sociétés mises en équivalence Nofe 5 3285 3285 2 454
Autres actifs financlers non courants  Nefe 5. 16729 0 15729 12798
Activités abandonnées et actifs en cours de cassion Nole 7 4303 42303 -
Actifs d'impais différés Nofe 22 - - 273
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 64 382 {6 458) 57 924, AD 718§
ACTIFS COURANTS
Stocks €t an-cours  Nole 8. 1545 {1315) §31 631
Créances chents 6t autres débitéurs  Nole 9 17 027 i3o0m) 16 720 15 458
Créances diverses  Note 9 4 4720 4 470 2875
Créarces d'imgdts sur résultats 126 126 12
Autres actifs financiers courants et instrumenis dérivés Nole 16 52 282 245
Trésorérie et équivalents de trésorerle  Nofe 17 20 384 —_ 20 ;‘_1_94 25625
TOTAL ACTIFS COURANTS 44215 {4 622) 42 583 47 748
TOTAL ACTIF 108 597 {€ 080) 100 517 86465
Passif Riéel 2005 Réel 2004
‘on millfiers d'auros
Capltaux propres
Capital Nofe 12 29 152 29152
Primes d'émigsion - .
Réserves de consofidation 18 819: 14635
Ecarts de conversion B5E 103
Juste valeur sur fiires disponibles 4 ia vente 4 587
Rés\ltat de 'exarcice part du groupe 10 909 6188
Intéréls mingritaires
#ls minortaires s3 253
TOTAL CAPITAUX PROPRES B4 736 50 331
PASSIES NON COURANTS
Provisions pour sfisques et tharges - non courant  Note 13 e 340
Emprunt subordonné Nota 14 - -
Emprunts ei dettes financiéres - non courants  Note 15 7202 4220
Activités abandonnées et passifs en cours de gession  Note 7 1990 -
Passils d'impéts différés  Nafe 22 2 125
TOTAL DES PAGSIFS NON COURANTS 9 510 4 685
Provisions pour risques et charges - courant  Nole 13 920 1243
Emprurts et deites financiéres - courants Note 15 842 285
Dettes dimpdts sur résultats - 1331
Dettes fournisseurs et autres créditeurs  Nofe 18 19529 23 658
DBettes diverses et comples  de w irisation Note 17 4880 6771
TOTAL PASSIFS COURANT 26 271 31 219
TOTAL PASSIF 104 517 B8 485
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE

‘n millers d'ewos Reel 2005 Reéel 2004
Rigaultat net global 11:258 63an
Ditations et réprises sur amortissements ef provisions (& Fexclusion de cefles liges 3 Factf circulard) 2 166 745
Impact de ia Juste valaur et du taux efact] 396 -
Auras produfis at charges calcilés {2 838) 101
Ecarls dechanga rapportés au compte de résufiat (1 074} 878
Pius ou moins values de cessking 176 {2875)
Résultat et des activités. abandonnéas - 13
Quots gart dans le résultet des socidtes mises an équivelence {2977 L]
Dividendes regus des socisliss mises en équivalence &72 i
Abandens e sréances n 1
CAPACITE D'AUTOFINANGEMENT APRES COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET ET IMPOT 8377 5471
) Coit e ('endetternant financier net {286) 240)
Charge d¢'impst {y compris impats différés) 2420 4838
CAPACITE D'AUTORINANCEMENT AVANT COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIES? NE‘I’ ET lHPO'l' 16:519 10 0740
Variation des cné dxpiottation 1547 (4:405)
Variation: des dettes fournisseurs of raliachés {3 280) (4.139)
Variation des shapks: (260) 4 161
Variation du BFR {2 003} 5617
Autres &ldments da décalage de iréscrere {4 863) 2041
Impdt versé (2348) (4-4885)
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION (&) Note 23, 1297 13 239
Décaissenients sur acquisitions dimmds incorporakes et corporsiies (3411} {2 154)
Encaissemants sut cesilens dimmobilisations incorpareites at carporefies 2774 527
Décaissements sur acquisitions de tiré disponitiss 3 [a vente {2 186_} {307
Enummamsswmmﬂeﬂmdhpmnhlehﬁlamte 2820
Incidérice des variations de périmétre 190 {2:374)
Activités abandunrlées AL BN COurs. 08 Cassion (533) -
Produits et charges [l aux tessiing 4] -
Encaissements ou décaissements sur autres tires immptlises - R}
Encsissements ou décalssaments sur créances financidres {1884} 2955
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX INVEETISSEMENTS {b) Nate 73.2 4 850} {373)
“Sommes regues des actionnaires lors d'auvgmentations de capital - N
virskes par iy sclicnnaines de fa soc. Méme - -
varsées par ies minontaires des suc. Intdgraas - {7)
Variation des deftes financiéres 1060 i
Décaissements sur intéréts 285 239
Variation des créances ot deltes diverses {1431} 571
Dividendes versis {2279)  (1425)
versdes Bux actonnaires-de M sor, Méns 2 t1e). {1362)
ersdes aux minofitaires dessoc. infégres {208) 1124)
FLUX DE TRESORERLE LIES AUX FINANCEMENTS {c) Note 23.3 2 364) {511)
Intidence des aulras mowvements (d) {251} {50}
Incidence des variations de. devises (s) 788 123
VARIATION DE LA TRESORERIE {I) » [a}+{b)+c}H{d}+{e} {5 878) 12 428
TRESORERIE D’OUVERTURE Note 24 25 B25 14 197
VARIATION (It) ) G 378) 12428
TRESORERIE DE CLOTURE Nots 24 20249 25 626
4
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Juzte valaur
Autres o des litres Capitaux
-Capitsl Primes Tégerves Ecartsde  disponiblesd.  proprew _ Intérats

£n mitiers dewos spuscrit démission  consglidées  commesion I3 verte Groupe  Minoritaires. Tota)
AU 1er janvier 2004 29 152 - 16 000 - - A5 1852 193 45 345
Résultat de Pexarcios 2004 5188 6108 18 6371
Ecarts 4 gonversion 103 1n3 . 103
Distribution de dividendes {1362) (1382} (124) {1 4886)
Autres vanations (3} {3 1 2
An 31 decambre 2004 29152 -] 20 823 102 - 50 078 253 50 331
Changement de mathode : ]
Impect de fa variation de juste valvar des titres disponibles & la vante 4 587 4 587 4 58T
Ay e janvier 2005 28182 ] 20821 103 4 587 ‘54 GES 253 54 918
Résuliat de 'exersice 2008 10 808 10949 347 11 256
Ecaris de conversion 753 753 k| 754
Distiibution de dividendes {Z110) 2110 (2606) {2 316)
Autres varistians g[8 108 18 124
Au 31 décembra 2005 28 182 i) Z5 T28 456 4 537 &4 322 413 84 T38
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